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ORGAOQS SOCIAIS
Os drgaos sociais da BIZ Valor — Sociedade Corretora, S.A., em virtude do seu estatuto

de sociedade anonima, sdo eleitos em Assembleia Geral.

A sua compaosicdo para o quadriénio 2012-2015 é a seguinte:

Mesa da Assembleia Geral {*]

Antonio Fernando Castilho Labisa
Presidente

Margarida Nunes Ferreira
Secretario

{*) - Eleita em Assembleia Geral realizada em 16 de Junho de 2015,

Conselho de Administracéo

Armando Manuel de Carvalho Nunes
Presidente

Alvaro Gongalves Martins Monteiro
Vogal

Nuno Miguel Videira Fonseca Pinto
Vogal
Fiscal Unico

Lampreia, Vigoso & Associado, SROC, representada por José Martins Lampreia
Efectivo

Donato Jodo Lourencgo Vigoso
Suplente
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RELATORIO DE GESTAO

Aos Senhores Accionistas,
Dando cumprimento as exigéncias legais e estatutdrias vem o Conselho de

Administracao apresentar a V. Exas o Relatdrio de Gestdo e Contas do Exercicio de

2015 da BIZ Valor — Sociedade Corretora, S.A..

ENQUADRAMENTO MACROECONOMICO

ECONOMIA MUNDIAL

O ano de 2015 foi marcado por uma ligeira desaceleragdo da actividade econémica
global em virtude, sobretudo, do abrandamento das economias de mercado
emergentes. Segundo as ultimas estimativas o crescimento da economia global tera

sido de 3,1%, o mais baixo em quatro anos.

Nas economias desenvolvidas o crescimento prosseguiu uma recuperacio ciclica,
baseada na procura interna, para a qual contribuiram a methoria das condicdes de
financiamento, o ajustamento dos balangos dos agentes econémicos e a queda do

preco do petréleo.

0 arrefecimento registado nos paises emergentes foi consequéncia da desaceleracio
da China, que tera registado um crescimento abaixo de 7%, bem como da quebra dos
precos das matérias-primas, do abrandamento dos ganhos de produtividade e do
aumento das restricbes financeiras tendo em conta os elevados niveis de

endividamento das familias e das empresas.
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Nos EUA as condigdes meteoroldgicas adversas sentidas no inicio do ano impediram,
a semelhanca do que se passou no ano anterior, um crescimento mais elevado, tendo
a actividade acelerado nos trimestres seguintes. Destaca-se pela positiva a criacdo de
postos de trabalho e pela negativa, o impacto negativo sobre os sectores industrial e
exportador da trajectoria de apreciagdo de 10,9% do délar norte-americano face as

principais moedas.

Em termos negativos é de sublinhar o acentuado arrefecimento das economias dos
mercados emergentes, em particular do Brasil e da Russia, paises que se mantiveram
em recessdo ac longo do ano, em resultado de questdes de ordem politicas e de
vulnerabilidades estruturais, a que acresceu, para além disso, o impacto negativo da

evolugao dos pregos das matérias - primas.

As pressbes inflacionistas permaneceram baixas, tendo-se verificado uma
estabilizagdo ao longo de todo o ano. Esta auséncia de pressio permitiu que se
tivesse assistido a novos estimulos de cardcter monetdrio, em muitas economias e
regides, reforcando o cariz expansionista da politica monetdria, que através do
incremento da liquidez nas economias, quer através da reducéio das taxas directoras.
Perto do final do ano, a Reserva Federal dos EUA deliberou o primeiro agravamento

da taxa diretora, em 25 pontos base

EUROPA

Devido, sobretudo, ac contributo da procura interna, a actividade econémica na Zona
Euro registou uma expansdo de 1,7%, no ano de 2015, apds ter crescido 0,8%, no ano
anterior.

Com excepcgdo da Grécia, todos os Estados Membros registaram taxas de crescimento

positivas. Também o desempenho das economias periféricas fol positivo,

BIZ Valor - Sociedade Corretora S.A.

Capital Social 350 O0OE - Matriculada na CRC Lisbor soh n2 Gnico de matricula e pessoa coletiva 504 523 058
Sociedade Corretora registada no Banco de Portugal com o codigo o n.2 233 e na CMVM com o cédige o n.2 287
Av. Eng.2 Duarte Pacheco - Amereiras -Torre 2 - Piso 16 - FraccSo BA » 1070-102 Lisbea = Portugal
Tel.: +351 21 359 18 00 » Fax: +351 213 591 897 » Info@bizvalor.pte www,blzvaler.pt



salientando-se o forte aumento do crescimento em Espanha, e em especial, na
Irlanda, aliada ao regresso ao crescimento da economia italiana.

0 desemprego registou uma redugdo, em 2015, pelo segundo ano consecutivo. A taxa
de emprego média, segundo os ultimos dados disponiveis, tera atingido 10,5% menos

um ponto percentual que no ano anterior.

Na Zona Euro, a indice de pregos no consumidor obteve um a média anual nula, ou

seja, 0,4 pontos percentuais abaixo do verificado em 2014.

A actuacdo do Banco Central Europeu {BCE) manteve-se em destaque. Ndo obstante
a evolugdo positiva da conjuntura econémica, o objectivo de aumentar a inflagdo e a
regressar, no médio prazo, a niveis consistentes com a finalidade de estabilizar os
precos, levou o BCE a expandir o seu programa de compra de activos, ainda no inicio
de 2015, integrando a aquisi¢cio de obrigagdes governamentais e divida de
institui¢Bes europeias supranacionais. No final do ano decretou, ainda, um conjunto
adicional de medidas, salientando-se uma nova diminuicdo da taxa de depésito.

Na sequéncia da politica monetaria seguida pelo BCE, as taxas Euribor registram
quedas no ano, para novos minimos, tendo encerrado em niveis negativos para
alguns prazos. A adopg¢do de novas medidas expansionistas, na Zona Euro, conduziu
0 euro a uma depreciacdo de 10,2% em relagdo ao ddolar norte-americano e de 5,6%

em termos efectivos.

PORTUGAL

A economia portuguesa registou em 2015 um crescimento positive, 0 que sucedeu

pelo segundo ano consecutivo.

O Produto Interno Bruto (PIB) cresceu 1,5% em 2015, mais 0,6 % que o verificado no
ano anterior {0,9%), com o contributo da procura interna para a variagdo anual do

PIB a aumentar, situando-se em 2,5% em 2015 (2,2% em 2014).
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Por sua vez, a procura externa liquida continuou a retirar valor ao PIB {-1%), tendo
no entanto um contributo menos negativo que o verificado no ano anterior (-1,3%),
em reflexo da aceleracdo das exportacdes de bens e servigos. O investimento
desacelerou, passando de um crescimento em volume de 5,5% em 2014, para 3.6%
devido ao comportamento da variagdo das existéncias, que apresentou um
contributo nulo para a varia¢do do PIB em 2015. A Formacdo Bruta do Capital Fixo
(FBCF) aumentou 3,7% em 2015 (2,8% em 2014), gragas sobretudo a recuperagdo da
FBCF em Construgdo, que registou um crescimento de 4,1% quando em 2014 tinha

registado uma quebra de 3,2%.

A taxa de desemprego registou o nivel mais baixo dos ultimos 5 anos, tendo-se

situado em 12,8% que comparam com os 13,9% registados em 2014,

A taxa de inflagdo registou um valor de 0,5%, em 2015, apds o registo negativo de

0,28%, em 2014.

{NDICES BOLSISTAS

Os principais indices bolsistas registaram valorizagdes contrérias em 2015. Enquanto
o mercado norte-americano registou o pior resultado desde 2008, com o indice
S&P500 a registar uma perda de 0.7%, no total do ano foi indice japonés Nikkei que
registou o ganho mais significativo (+9,1%), seguido do europeu Eurostoxx 600, com
um ganho de 6.8%.

Nos paises da periferia europeia hd a salientar pela positiva 0 comportamento do
indice da Irlanda, com uma valorizagio de 30%, e, pela negativa o indice grego que
registou uma quebra de 30,8%.

Em Portugal o indice PS! 20 encerrou o0 ano com um ganho de 10,7%, apds a forte

quebra verificada em 2014.
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EVOLUCAO DA GESTAO E DESEMPENHO DA SOCIEDADE

No exercicio em andlise a BIZ Valor — Sociedade Corretora obteve um resultado liquido

negativo em 52.257 euros.

Na Demonstragdo de Resultados e respectivas Notas Anexas estd evidenciado

analiticamente o desempenho da sociedade, ac longo do ano, sendo de salientar que

em termos comparativos com o exercicio anterior:

Os montantes administrados pela sociedade ascenderam a 63.253.055 euros,
correspondendo a um acréscimo de 0.9%.

O produto bancario diminuiu 5.1%, tendo atingido 1.104.353 euros.

Os rendimentos de servicos e comissdes, 1.095.256 euros cresceram 2,5%, em
resultado do aumento de 6.7% das comissdes por gestdo de carteira (161.808
euros) e de 11,9% nas comissdes de corretagem (428.896 euros). Em
contrapartida as comissdes por servicos prestados (772.051) sofreram um
decréscimo de 2.9%. Os encargos com servigos e comissdes, 249.842 euros,
registaram um acréscimo de 27,5%.

A margem financeira, 1.464 euros, aumentou 10,3%.

Os custos com pessoal, 642,217 euros, cresceram 2,8%.

Os custos gerais administrativos, 440.450 euros, diminuiram 2,9%.

As amortizagdes, 58.862, decresceram 38,0%.

EVOLUCAQ PREVISTA

O préximo exercicio continuard a ser pautado por um cendrio de desconfianga nas

instituicdes financeiras. O Conselho de Administragdo manter3 a sua politica de gestdo

centrada no refor¢o da estabilidade financeira e na manutengdo da credibilidade e

confianga junto dos seus clientes, forenecedores e entidades de supervisio.
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GESTAO DE RISCOS

Face ao tipo de negdcio desenvolvido pela sociedade considera-se que os riscos
operacionais da actividade sdo diminutos. As aplicagBes informaticas disponiveis
possibilitam a obtengdo da informagdo financeira necessédria a determinagio das
responsabilidades e a avaliacdo do grau de cumprimento das normas prudenciais,
sendo que a qualquer momento é possivel verificar as responsabilidades vencidas e

por vencer nas contas correntes de clientes.

A conjuncdo destes elementos, com a informagdo complementar extraida da
contabilidade permite determinar de forma sistematica os riscos globais da sociedade
e dos capitais préprios necessarios para assegurar a respectiva cobertura, sendo
preocupagdo constante da Administracdo a aplica¢do de forma coerente e consistente
das praticas, politicas e procedimentos de gestdo que assegurem a avaliacdo do risco

no processo de decisdo.

Em cumprimento das normas legais em vigor a sociedade elaborou e enviou as
autoridades de supervisdo, durante o decorrer do ano, o Relatério de Controlo interno
e o Relatorio de Prevencdc do Brangueamento de Capitais e Financiamento ao

Terrorismo.

OUTRAS INFORMACOES

No ano de 2015, ndo houve qualquer atribuicdo de prémios quer aos membros dos

orgaos de administragdo e fiscalizagdo quer aos colaboradores.

A data de 31 de Dezembro de 2015, a Sociedade niic detinha quaisquer accdes
proprias, nem mantinha quaisquer dividas em mora ao sector publico estatal, bem

como ndo existiam quaisquer negécios entre a sociedade e os seus administradores.

N&do ocorreram factos relevantes apds a data do balanco.
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PROPOSTA DE APLICACAO DE RESULTADOS

No exercicio de 2015 os resultados antes de impostos foram negativos em 37.177
euros tendo sido apurado ap6s a respectiva sujeigdo fiscal o resultado liquido negativo

de 52.257 euros.

O Conselho de Administragdo da BIZ Valor — Sociedade Corretora, S.A. prop&e que o
resultado liquido negativo obtido de 52.257 (cinquenta e dois mil e duzentos e
cinquenta e sete} euros seja transferido na sua totalidade para a conta de Resultados

Transitados.
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AGRADECIMENTOS

O Conselho de Administragdo agradece a todos os seus clientes a confianga que, ao
longo do ano, depositaram na sociedade bem como o apoio proporcionado peio Fiscal
Unico e a colaboragdo recebida de todos os seus fornecedores, entidades bancérias e

de supervisao.

Lisboa, 26 de Fevereiro de 2016

O Conselho de Administragdo

Alvaro Gongalves Martin§ Monteiro
Administrador
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Nuno Miguel Videira Fonseca Pinto
Administrador
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ANEXO AO RELATORIO DE GESTAO DO EXERCICIO DE 2015

1) art.2447.2, n.25, do Codigo das Sociedades Comerciais
(lista dos membros dos 6rgdos de administracéio e fiscalizacdo que, na data de encerramento

do exercicio social, eram detentores de titulos da sociedade)

Nenhum membro dos érgaos de administragdo e fiscalizagdo detinha qualquer tituio

da sociedade a data do encerramento do exercicio.

2) art.2 448, n.2 4, do Codigo das Sociedades
{lista dos accionistas que, na data de encerramento do exercicio social, eram titulares de pelo

menos um décimo do capital).

Em 31 de Dezembro de 2014, a sociedade era detida na totalidade do seu capital social

no valor 350.000 Euros e representada por 140.000 acges, pela BIZPAR, SGPS, S.A..
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Acrgnida Sngerheiro Duearde Pacheen Amoreires
Toro 2 Piso 16 Fracedo BA
1070-102 Lisbeca

BIZ Valor — Socledade Corretora, S.A.
Demonstragdes Financeiras
em 31 de Dezembro de 2015
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2IZ Vealor — Socledade Corretora, S.A,
DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS (NCA)
PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montantes expressos em euros)

Notas 31-dez-15 31-dez-14
Juros e rendimentos similares 13 1811 1327
Juros e gastos similares 13 (247)
Margem financeira 1464 1327
Rendimentos de instrumentcs de capital - =
Rendimentos de servigos e comissdes 14 1362755 133013
Encargos com servigos e comissbes 14 (249842} {195 887}
Resultados de activos e passivos avaliados ao justo valor através de resultados - -
Resultados de activos financelros disponlveis para venda . X
Resuitados de reavaliagdo cambial -
Resultados de alienagdo de cutros activos - -
Qutros resultados de exploragho 156 {10 025) 28 168
Produto bancério 1104 353 1183 738
Custos com pessoal 16 {642 217) (624 929)
Gastos gerais administrativos 17 (440 450) (453 542)
Amortizagdes do exercicio 6e7 (58882 (94 916)
ProvisBes liquidas de reposicGes e anulagties - -
Cormeccdes de valar associadas ao crédilo a cliantas e valores a receber de . .
outros devedoras {liquidas de reposiges e anulagbes)
Imparidade de oulros activos financeiros liquida de reversdes e recuperagdes -
Imparidade de outros activos liquida de reversies e recuperagdes - -
Resuliade antes de impostos (37177 (9 648)
Impostos (15 080) (21 516}
Correntes 18 (17 260) (22 955)
Diferidos 18 2180 1439
Resultado apds Impostos (52 257) (31 185)
Do gual: Resultado apds impostos de operagdes descontinuadas . -
Resultado liquido do exerciclo (52 257) {31 165)

As notas anexas fazem parte integrante destas demonstracbes financeiras

O Técnico Oficial de Contas Palo Conselho de Administragdo

- -




BIZ Valor — Sociadade Corratoras, S.A.
DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA

PARA OS PERIODOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014

(Montantes expressos em euros)

31-dez-15 31-dez-14

Actividades operacionals

Juros, comissfes e outros proveitos recebidos

Juros, comissdes e outros custos pagos

Resultados cambiais & de outras operagdes financeiras
Pagamento a empregados e fornecedores

1 364 566
{250 188)

1331458
{195 887)

{1 082 667) (1078 471)

Fluxo Hquido operacional antes das varia¢ies nos activos e passivos

31710

57 100

Diminuigbes (aumentos) em:
Aplicagdes e depdésitos em instituigbes de crédito
Credito a clisntes
Titulos de investimento
QOutros resultados de exploragao
Impostos correntes
Outros activos e contas de regutarizagio

(191)
{12 205)
(5 695)
100 749

(13 585)
26729

(1 011)
2310 166

Fluxo liquido proveniente de activos operacionais

2 322 208

Aumentos (diminuiges) em:
Utilizagao de provisbes
Impostos e outros resultados de exploragéo
Qutros passivos e contas de regulzrizagio

(15 080}
{1 803 847)

(21 518)
372 352

Fluxo liquido proveniente de passivos operacionais

{1 818 928}

2730235

Contribuigdo para responsabilidades com pensdes de reforma
Pagamento de impostos sobre lucros

Caixa illquida das actividades operacionais

{1 704 558)

2 730 235

Actividades de investimenio
Rendiments de instrumentos de capital
Rendimento de activos financeiros disponiveis para venda

AquisigBes de investimentos em filiais e associadas, liquidas de alienagdes
Aquistgdes de activos financeiros disponfveis para venda, liquidas de allenagdes

Aquisigdes de outros activos financeiros ao juste valor via resultados, liquidas de alienagéies

Aguisigbes de aclivos tangiveis e intangiveis, ligquidas de alienagdes

(9 335)

53 732

Caixa liquida das aclividades de investimento

(8 335}

53 732

Actividades de flnanciamento

Juros de passivos subordinados

Juros de responsabilidades representadas por titulos
Emissdo de passivos subordinados, liquida de reembolsos
Emissdio de responsabilidades representadas por titulos
Diminuigfes de capital

Dividendos distribufdos

Caixa liguida das actividades de financiamento

Aumento {diminuigZe) iiquido de caixa e seus equivalentes
Calxa e seus equivalentes no inicio do periodo {notas 3 & 4)

(1713 894)
5 053 685

2783 967
2269718

Calxa e ssus equivalentes no final do periodo (notas 3 e 4)

3 339 791

As notas anexas fazem parte integrante dastas demonstractes financeiras

O Técnico Oficial de Contas
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BIZ Valor — Sociedade Corretora, S.A.
Notas Anexas as Demonstragdes Financeiras

em 31 de Dezembro de 2015

{Montantes expressos em euros)



BIZ Valor — Sociedade Corretora, S.A.

1. Introdugéo

A BIZ Valor — Sociedade Corretora, S.A. tem sede em Lisboa, foi constituida em 11 de Maio de 2000
encontrando-se registada com o nimero Gnico de matricula na Conservatdria do Registo Comercial de Lisboa e
Pessoa Coletiva 504 523 058, com o capital social atual de 350.000,00 euros, totalmente realizado.

A atividade da BIZ Valor estd sujeita & supervisic do Banco de Portugal, sendo considerado uma instituigao
financeira de acordo com o Decreto-Lei n.? 298/92, de 31 de Dezembro.

As Demonstragbes Financeiras agora apresentadas foram preparadas no sentido de dar cumprimento ao
disposto no ponto 2 da Instrugdo n.® 18/2005 do Bance de Portugal, publicada no BO n.2 6/2005, de 15 de
Junho, referente 4 exigéncia da prestagio de informagao contabilistica & entidade de supervisdo por parte das
instituighes que adotem as Normas Internacionais de Relato Financeiros {IFRS) ou as Normas Contabilisticas
Ajustadas (MCA) na elaboragdo das suas contas.

Estas demonstragbes financeiras foram aprovadas para emissdo pelo Conselho de Administragiio em 26 de
fevereiro de 2016

2. Bases de apresentagio e principais politicas contabilisticas

As Demonstragies financeiras agora apresentadas foram preparadas no sentido de dar cumprimento &
legislagio em vigor.

2.1 Bases de apresentagiio

As demonstragGes financeiras anexas foram preparadas com base nos registos contabilisticos da BIZ Valor e
processadas de acordo com as Normas de Contabilidade Ajustadas {(NCA) estabelecidas pelo Banco de
Portugal no Aviso n.t 1/2005, de 21 de Fevereiro, & nas Instru¢des n.? 23/2004 e n.® 9/2005, na sequéncia da
competéncia que [he foi atribuida pelo n.? 1 do artigo 115 do Regime Geral das Instituigdes de Crédito e
Sociedades Financeiras, aprovado pelo Decreto-Lei n.? 298/92, de 31 de Dezembro.

As NCA correspondem em geral &s Normas Internacionais de Relato Financeiro (JAS/IFRS) tal como adotadas
pela Unido Europeia (EU) no &mbito do disposto no Regulamento (CE} n.* 1606/2002 do Parlamento Europeu e
do Consetho, de 19 de Julho, transposto para legislagio portugusesa através do Decreto-Lei n.? 35/2005, de 17
de Fevereiro, e do Aviso n.? 1/2005 do Banco de Portugal, de 21 de Fevereiro, exceto quanto as seguintes
matérias:

i) Valerimetria dos créditos a clientes e outros valores a receber — Na data do reconhecimento inicial
sdo registados pelo valor nominal, sendo a componente de juros, comissées e custos externos
imputdveis 4s respetivas operagbes subjacentes reconhecida segundo a regra de pro rafa
temporis, quando se trate de operacdes que produzam fluxos residuais ao lengo de um periodo
superior a um més;

ii) Provisionamento de créditos a clientes e outros valores a receber — As provisdes para esta classe
de ativos financeiros encontra-se sujeito a um quadro minimo de referéncia para constituigio de
provisGes especificas, gerais e risco-pafs, nos termos definidos no Aviso n.? 3/95 do Banco de
Portugal, com as alteragdes introduzidas pelos Avisos n.? 8/2003 e n.? 3/2005;

iii} Ativos tangiveis — Na data do reconhecimento inicial sdo registados ao custo de aquisigdo,
mantendo-se subsequentemente ao custe historico, salve quando se verifiquem reavaliagGes
legalmente autorizadas.

As IAS/IFRS s&o as normas e interpretacbes adotadas pelo /nternational Accounting Standards Board (IASB)
que compreendem as Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS}), as Normas Internacionais de
Contabilidade {IAS) e as Interpretagées emitidas pelo Internacional Financial Reporting Interpretation Committee
(IFRIC) ou pelo anterior Standard Interpretation Committee (SIC).

2.2 Uso de estimativas nas demonstragdes financeiras
A preparagio das demonsiragbes financeiras requer que a gestio da sociedade adote pressupostos e efetue
estimativas que afstam ativos, passivos, réditos e custos.

2.3 Conversiio de saldos e transa¢des em moeda estrangeira
As demonstragdes financeiras séo expressas na meeda funcional, Euros, em virtude de ser a moeda utilizada no
ambiente econémico principal em que a sociedade opera.
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Os ativos e passivos financeiros em moeda estrangeira 580 registados nas respetivas moedas de denominacio
A conversao para euros dos ativos e passivos expressos em moeda estrangeira é efetuada da seguinte forma:

i} Os ativos e passivos monetérios sdo convertidos para moeda funcional A taxa de cdmbio em
vigor i data de balango;

i)y Os ativos e passivos ndo monetdrios valorizados ao custo histérico sée convertidos para a
maeda funcional a taxa de cdmbic em vigor a data da transagao; e

iii) Os ativos e passivos nao monetdrios valorizados ao justo valor sdo convertidos para a moeda

funcional & taxa de cambic em vigor & data em que o justo valor foi determinado.

As diferencas de cAmbio apuradas na conversdo cambial das posigGes liguidas séo refletidas em resultados do
exercicio.

A posigdo liquida cambial & vista numa moeda resulta do saldo liquide dos ativos e passivos nessa moeda,
acrescido dos montantes das operagdes a vista a aguardar liquidacéio e das operagdes a prazo que se vengam
nos dois dias (teis subsequentes.

A pesigio liquida cambial a prazo numa moeda é dada pelo saldo liquido das operagbes a prazo a aguardar
liquidagéo, com exclus@o das que se vengam nos dois dias Gteis subsequentes.

A conversao dos réditos e dos custos em moedas estrangeiras 6 efetvada numa base mensal ao cambio do final
do més,

As taxas de cambio utilizadas no processo de conversdo para a moeda funcional dos ativos, passivos, réditos e
custos expressos em moeda estrangeira, a0 as taxas divulgadas a titulo indicativo pelo Banco de Portugal.

24 Instrumentos financeiros

2.4.1 Investimentos detidos até a maturidade

Sio ativos financeiros ndo derivados com pagamentos fixos ou determinaveis e maturidades fixas para os quais
a Sociedade Corretora tem intengio e capacidade financeira de deter até aos respetivos vencimentos previstos.
Nesta categoria encontra-se registada a carteira de obrigagbes de tesouro e papel comercial.

No reconhecimente inicial estes ativos sio registados pelo justo valor, deduzido de eventuais comissbes
incluidas na taxa efetiva, e acrescido de todos os custos incrementais diretamente atribuiveis a transagéao.
Subsegquentemente, estes ativos financeiros sdo mensurados ao custo amortizade usando o métedo do juro
efetivo, deduzido de eventuais perdas por imparidade e de provisGes para risco-pais.

A taxa de juro efetiva é a taxa que desconta exatamente todos os recebimentos ou pagamentos de caixa futuros
estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um periodo mais curto na
quantia escriturada desse instrumento.

2.4.2 Atlvos financeiros detidos para negociagio

SAo considerados ativos ou passivos financeiros detidos para negociagio os gue sejam adquiridos ou
incorridos, essencialmente, com a finalidade de venda ou liquidagdo no curto prazo ou que fagam parte de uma
carteira de instrumentos finangeiros geridos como um todo e que apresentem evidéncia de terem recentemente
proporcionado lucros reais.

2.5 Garantias prestadas e compromissos irrevogaveis

As responsabilidades por garantias prestadas e compromissos irrevogaveis sao registadas em rubricas
extrapatrimoniais pelo valor em risco, sendo os fluxos de juros, comissdes e outros réditos registados em contas
de resultados ac longo da vida das operages.

2.6 Qutros ativos tangivels e locagbes

Os outros alivos tangiveis da sociedade encontram-se valorizados ao custo de aquisicio, deduzido das
respelivas amortizagtes e perdas por imparidade. As amortizagbes séc calculadas pelo métode das quotas
constantes, de acordo com © nimero de anos de vida Utll esperada, os quais se situam dentro dos limites
permitidos pela legislagéo fiscal Portuguesa, como a seguir se indica:
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Numero de anos
Imobilizagdes em ediffcios arrendados 10
Equipamento 3asb
Qutras imobilizagfes corpbreas 4a12

O custo de aquisigio inclui despesas que sejam diretamente atribuiveis & aquisic@o dos bens. As despesas de
manutencdc e reparagdo sdo reconhecidas como custo do exercicio, nas contas de “Gastos gerais
administratives”.

De acordo com a |IAS 16, estes ativos encontram-se sujeitos a testes de imparidade sempre que eventos ou
circunstancias que indiciam que o valor de balango excede o seu valor realizdvel, sendo a diferenga, caso
exista, reconhecida em resultados. O valor realizével resulta do maior entre dois valores, o valor de mercado do
ativo deduzido de custos e o seu valor de uso.

Conforme a IAS 17, a sociedade classifica as operagbes de locagio como locagbes financeiras ou locagoes
operacionais. Sao classificadas como locagoes financeiras todas as operagdes em que os riscos e beneficios
inerentes a propriedade de um ativo séo substancialmente transferidos para o locatario. As restantes operagdes
sdo classificadas como locagbes operacionais.

A sociedade enquanto locatdrio regista os contratos classificados como de locagaoe financeira da seguinte forma:
iy No seu inicio, 0 bem em regime de locagdo financeira & registado no ativo em “Outros ativos
tangiveis™ e no passivo em “Outros passivos” pelo seu justo valor que é equivalente ao seu custo de
aquisigao;
i) Subsequentemente, aquando da liquidagio das rendas, a parte referente ao encargo financeiro
{juros} é registada em resultado em “Juros e encargos similares™. A parte respeitante & amorlizagéo
financeira do capital é deduzida & divida registada no passivo.

Os contratos classificados como de locagdo operacional sdo registados em resultados em “Gastos gerais
administrativos” no periodo a que respeitam.

2.7 Atlvos Intangiveis
Esta rubrica compreende essencialmente custos de aquisigiio, desenvolvimento e implementagac de software
para ser utilizado na atividade da sociedade.

Os ativos intangliveis sfo registados 2o custo de aquisicdo deduzide de perdas por imparidade e amortizages
pelo método das quotas constantes, ao longo do periodo de vida Gfil esperada, gue em geral corresponde a um
periodo da 3 anos.

As despesas com manutencgio de software sfo registadas como custo no exercicic em que sio incorridas.

2.8 Impostos sobre lucros
A BIZ Valor esti sujeita ac regime fiscal consignado no Cédigo sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas

(CIRC) e do Estatuto dos Beneficios Fiscais (EBF).

Os impostos sobre lucros compreendem os impostos correntes e os impostos diferidos. Os impostos sobre
lucros sio reconhecidos em resultados, exceto quando estdo relacionados com itens que séo reconhecidos
diretamente nos capitais préprios, caso em que sao também registados por contrapartida dos capitais préprios.
O imposto corrente & calculado com base no lucro tributdvel do exercicio as taxas de imposto legalmente em
vigor em Portugal para o pericdo em que reportam os resultados, o gqual difere do resultado contabilistico devido
a ajustamentos & matéria coletdvel resultantes de custos ou proveitos néo relevantes para efeitos fiscais, ou que
apenas serfio considerados noutros periodos contabilfsticos.

Os prejuizos fiscais apurados num exercicio sfio dedutiveis acs lucros fiscais nos exercicios sequentes, com
limitagdes, conforme previsto no Cadigo sobre o Rendimento de Pessoas Colectivas (GIRC).
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2.9 Provisbes e passivos contingentes

Uma provis@o deve ser reconhecida quando se verifique i) uma obrigagio presente (legal ou construtiva) ii}
resultante de um acontecimento passado relativamente a qual se verifique iii) uma forte probabilidade de se
efetuar um dispéndio de recursos e qus seja iv) quantificivel de um modo fidvel.

Quando nao seja provavel a ocorréncia de um dispéndio de recursos, ou a estimativa da quantia da obrigagédo
néc possa ser apurada de forma fidvel, estamos perante um passivo contingante, que apenas deve ser sujeito a
divulgagao, a menos que seja remota a possibilidade de ocorréncia.

3. Calxa a disponibilidades em bancos centrais

A 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigao:

31-dez-15 31-dez-14

Caixa 49 38

49 38

4. Disponibilidades em outras instituigtes de crédito

A 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigio:

31-dez-15 31-dez-14

Disponibilidades sobre instituigbes de crédito no pais

Depésitos & ordem

Contas Préprias 57 790 40 171
Clientes de Corretagem 2493 720 2928 384
Clientes de Gastao 788 232 2085 092

3 339 742 5053 647

5. Investimentos detidos até 4 maturidade

A 31 de Dezembro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composigéoc:

31-dez-15 31-dez-14

Titulos emitidos por residentes
Instrumentos de divida

Da divida piblica portuguesa
Garantlas reals 42 595 42 595
Juros corridos 881 €690

43 476 43 285

Os titulos de divida piblica portuguesa séo detidos como garantia a faver do Banco de Portugal e do Fundo de
Garantia de Depésitos. Os titulos dados como garantias reais sdo contabilizados ao valor de aquisigéo, o valor
do prémio, quando a compra, é imputado a custos de uma forma escalonada até 4 maturidade do respetivo
titulo.

10
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6. Qutros activos

tangiveis

O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2015 foi o seguinte:

31-doz-14 31-dez-15
Amortlza-
Valor A'i""?’“zl?'f::: € ovar cops  Amortizasdes “(‘{';:Ef Valor ghes e Valor
bruto - wpr:uladas Fquldo quiss do exerciclo liquldo} brute Imparidade llquido
a acumuladas
Imdveis em uso
Obras em Iméveis
arrendados 157120 (104 755) §2 375 285 (8113} 157.429 (110 8€8) 46 551
Equipamanto
Viaturas 236 555 {78021) 158534 50 780 {19 500} (56 333) 219335 (86 254) 133081
Mobilario e
material 72 280 {39 267 33 014 - (5 781) - 72280 {45 048) 27 233
Méiquinas e
ferramentas 39 440 {36 401) 3039 287 (1 624) - 39727 (3B 025) 1702
Equipamento _
Informética 310176 {287 119) 23 056 6 077 (18 Da5) 316.252 {305 155) 11088
Instalagies
interiores 8g182 {79 924) 9258 = (2 522) - 88.182 {82 446) 6736
Equipamanto de o . . N
soguranca 3838 (3 838) 3.838 (3 BaB)
908 502 (629.326) 278 277 57 442 (53 975) {56 333) 098044 (67t 634y 226 M0
No exercicio de 2014, o movimento ocorrido nesta rubrica foi o seguinte:
31-Dez-13 31-Dez-14
Amorliza- Amprtiza-
Valor ges e VBlor o ieicses A'gg:';:’ ':\b,:}:f Valor cbes & Valor
bruto imparidade liquide 4 er ercicle  liquido} bruto imparidade liquido
acumuladas a acumuladas
Imévais em uso
Qbras em imév.
arrendados 157 130 {98 142) 58 988 (6 613) - 157130 {104 755) 52375
Equipamento
Viaturas 236 555 {86322) 150233 {27 385} - 236 565 {78 021} 158 534
Mobiliarie e material 72280 (32127) 39153 (B 140) - 72280 {39 267) 33014
Maguinas e
farramentas 38 858 {34 317) 4541 582 (2 084) - 39440 {36 401) 3039
Equipamanto
informético 310176 {267 481) 42 634 - (19 638) - 310176 {287 119) 23056
Instalagies intarioras as 182 (75 826} 13 356 {4 098) - 89182 (78 924} 9258
Equipamento de
seguranga 3838 (3751 87 (B7) - 2838 {3 838)
908 020 {598 867) 308 053 582 66 045 + 908 602 629 32 278 277

11
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7. Activos intanglvels

O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2015 foi o seguinte:

31-dez-14 31-dez-15
Amortiza- Amortiza-
Amortiza-
clhes e Valor - = ghes o Valor
Valor bruto imparidade liguido Aquisigaes g::::f‘c’:olo Valar brite Imparldade liquido
acumuladas acumuladas
Sistemnas de tratamento
auvtomético de dados 245100 (240 889) 4 202 B 226 (4 887) 253 327 {245 786) 7 541
(software)
Despesas de constituigao 26 975 {26 975) - 26 975 (25 975) =
Qutros custos plurianuais 2223 {2 223) - 2223 {2 223) T
274288 (270 0986) 4202 226 {4887 282524 (274 903) 750
O movimento ocorrido nesta rubrica no decorrer do exercicio de 2014 foi 0 seguinte:
31-Dez-13 31-Dez-14
Amartiza- Amorliza-
Amortiza-
Valor ¢bas @ Valor e = Valor ¢hes e Vailor
bruto imparidade  liquide Aquisigdes g)?::ﬂg:) Alineagdes bruto Imparidade liquido
acumuladas acumuladas
Sistemas de tratamento
automdtico de dados 245100 {227 027) 1BO73 {13872) - 245100 {240 899) 4202
(software)
Despesaz de constitulgéo 26 975 {26 975) - - - - 26975 (26 875}
Qutros custas plurianuais 2223 (2223) - - - 2223 {2 223}
Marca 150 00O (45000) 105000 - (15000} {90 000)
424298 (301 225) 123073 - {28872) (30 000) 274208 {270 086) 4202

8. Activos por impostos diferidos

A 31 de Dezemhbro de 2015 e 2014, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:

31-dez-15 31-doz-14

Activos por impostos diferidos
Aclives por impostos diferidos 3.618 1439

3.619 1,438

12
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9. Outros Activos

A 31 de Dezembro de 2015 & 2014, esta rubrica tem a seguinte composig¢ao:

31-dez-15 31-dez-14

Devedores e outras aplicages

Cutros devedores diversos 137 108 185 700
Qutros Activos
Fundos de compensacéo trabalho 13
Quiros rendimentos a receber
Comissdes 232 037 201 850
Despesas com encarge diferido
Seguros 5 669 4414
Quiros custos administrativos 50 620 55784
Operacdes sobre valoras mobilisrios a regularizar
Compras 90 169 151 540
Entidade Liquidadora 2441 .
QOutras operacdes a regularizar
Ativas 19517
518 056 618 805

10. Activos e Passivos por impostos

Estas rubricas tém a seguinte composicéio, a 31 de Dezembro de 2015 e no periodo homélogo.

1-dez-15 3I1-dez-14

Passivos por impostos correntes
Estimativa de IRC 17 260 22 955

17 260 22 955

11. Outros passivos

Estas rubricas tém a seguinte composigao, a 31 de Dezembro de 2015 e 2014.

31-dez-15 31-de2-14
Credores e oulros recursos
Sector plblico administrativo
IVA a pagar 3 864 31174
Retencip de impaostos na fonte 24 534 12 357
ContribuigBes para a seguranca social 13029 12 424
Fundo compensagao trabalho 14

Credores diversos

13
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Credores por operagfes sobre valores mobilidrios 3 281952 5013 476
Credores por fomecimento de bens 50819 184 245
Comissdes por operagfes sobre instrumentos financeiros 3464 3913
Gastos com pessoal
Encargos com férias e outros subsidios 82 363 85 209
Qutros encargos a pagar 43 253 26 2186
Operagbes passivas a regularizar 217 674 98 293
Operagbes sobre valores mobilidrios a regularizar
Entidade Liguidadora 58 507
3 720 867 5524 814

12. Capital proprio

Em 31 de Dezembro de 2015 e em 31 de Dezembro de 2014, o capital préprio apresenta a seguinte estrutura;

31-dez-15  31-dez-14

Capital realizado 350 000 350 000
Qutras reservas @ resultados transitados
Reserva legal 130 746 130 746
Resultados transitados
Aprovados (27 B23) 3.342
Resultado do exercicio (52 257) (31 165)

400 666 452 923

O capital social no montante de Euros 350.000, representado por 140.000 agdes comn o valor nominal de dois

euros e cinquenta céntimos, encontra-se totalmente realizado.

Nos termos da legistagdo portuguesa, a Sociedade devera reforgar anualmente a reserva legal com pelo menos
10% dos lucros liquidos anuais, até 4 concorréncia do capital social. Esta reserva nao estd disponivel para

distribuico, podendo ser utilizada para absorver evertuais prejuizos futures e para aumentar o capital social.

13. Margem financelra

Esta rubrica tem a seguinte composigéo, a 31 de Dezembro de 2015 e 2014:

31-dez-15  31-dez-14

Juros e rendimentos similares em:

Aplicagges em institui¢oes de crédito - -

Invastimantos detidos para negociagdo 181 1327
Jures de credores e oulros recursos (347) -
1464 1,327

14
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14. Rendimentos e encargos com servigos e comissdes

Estas rubricas tém a seguinte composig&o, a 31 de Dezembro de 2015 e 2014

31-dez-15 31-dez-14

Rendimentos de servigos e comissbes:

Comissdes de gestio carteira de valores 161 808 151 596
Por servigos prestados 772 051 795 301
Comissies em operagbes sobre titulos 428 896 383 234

1362755 1330 131

Encargos com servicos e comissdes
ComissGes por operagtes realizadas por terceiros (138 624) (114 498)
Qutras Comissdes {111 217) (81 339)

(249842) (195 887)
1112013 1134244

15. Outros resultados de expleragio

Estas rubricas tém a seguinte composigdo, a 31 de Dezembro de 2015 e 2014:

31-da2-15 31-de2-14

Qutros proveitos de exploracio
Qutros ganhos e rendimentos opsracionais 6897 35 686
6 897 35 686

Qutros custos de exploragio

Cutros impostos (3 093) (5 861)
Outros encargos e gastos operacionais {13 828) {1657)
(16 822) (7 518}
(10 025) 28 168

O saldo da rubrica de outros ganhos e rendimentos operacionais de 2014 é composto pelo ajustamento
efetuado ao valor das viaturas, através da atribuigio de um valor residual as mesmas.

16. Custos com pessoal

Esta rubrica tem a seguinte composigdo, a 31 de Dezembre de 2015 ¢ 2014:

I1-dez-15 31-dez-14

Remuneragdes dos 4rglos de gestao e de fiscalizagao 176 536 176 587
Remuneracgdo de empregados 340048 322155
Encargos sociais obrigatérios 113 796 114 234
Qutros custos com pessoal 11 837 11 853

642 217 6524 829

15



BIZ Valor — Sociedade Corretora, S.A.

A sociedade ndo assume quaisquer compromissos em matéria de pensdes de reforma por velhice ou invalidez,
de reforma antecipada ou sobrevivéncia, adiantamentos, créditos ou garantias de qualquer espécie para com os
membros dos drgéos de gestio e de fiscalizagéo.

17. Gastos gerais administrativos

Esta rubrica tem a seguinte composigdo, a 31 de Dezembro de 2015 e 2014:

31-dez-15  31-dez-14

Agua, energia e combustiveis 15 295 17 274
lmpressos e material de consumo corrente 6 518 5791
Material de higiene e limpeza - 416
Rendas e alugueres 70 640 78 856
GComunicagdo e despesas de expedigdo 23 972 24 025
DeslocagGes, estadas e representagao 2311 17 877
Publicidade e acgdes promacionais 13 351 20 004
Conservagao e reparag¢ao 7 794 3979
Transporias 2504 -
Formagéo do passoal - 25
Seguros 5720 € 038
Outros servigos especializados 255 985 264 786
Honoréarios auditoria 15 542 14 473

440 450 453 542

18. Impostos sobre lucros

Nos exercicios findos a 31 de Dezembro de 2015 e de 2014, o custo com impostos sobre lucros reconhecido em
resultados, bem como a carga fiscal, medida pela relagéo entre a dotagdo para impostos e o lucro do exercicio
antes dagusla dotagio, sdo apresentados em seguida:

31-dez-15 31-dez-14

Impostos comentes
Do exercicio 17.260 22,955
Sieridee (2.180)  (1.439)
Total dos impostos em resultados 1 5.080 21516
Resultado antes de impostos (37.177) (9.648)
‘Cﬂa fiscal 40,56%  223,00%
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19. Hanorérlos faturados pelo Revisor Oficial de Contas

Os honorérios totais faturados no exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015 & 2014, pelo Revisor Oficial de
Contas relacionados com a Revisdo legal das contas anuais detalhados conforme se segue:

31-goz-15 31-dez-14

_Tlpo de servicos
Revisdo legal de contas anuais 15 542 14473

15 542 14 473

20. Rubricas exirapatrimoniais

Os passivos e ativos contingentes enconiram-se registados em rubricas extrapairimoniais e apresentam a
seguinte composigéo, nos exercicios findos & 31 de Dezembro de 2015 e de 2014:

31-dez-15 -daz-14

Garantias prestadas e outros passivos eventuais

Sl - Sistema da Indemnizagic acs investidores 42 595 42 595

Compromisso perante terceiros &6 545 65 445
Responsabilidades por prestagido de servicos

De depésito e guarda de valores 66 535 007 67 673 592

Valores administrados pela instituigio 63 253 055 62 715 660
Servigos prestados por terceiros

De depésito e guarda de valores 66 587 176 67 725 760

196 484 378 188 223 052

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO O TEGNICO OFICIAL DE CONTAS

n- - -
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CERTIFICAGAO LEGAL DAS CONTAS

INTRODUGAO

1. Examinamos as demonstrages financeiras da sociedade BIZ Valor - Sociedade Corretora, S.A, as quais
compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2015, (que evidencia um total de 4.138.893 euros e um total
de capital proprio de 400.666 eurcs, incluindo um resuitado liquido negativo de 52.257 euros), a
Demonsfragéo de Resultados, a Demonstragéo de Alteragéo no Capital Proprio e a Demonstragéo dos Fluxos
de Caixa do exercicio findo naquela data e as correspondentes Notas as Demonstragbes Financeiras.

RESPONSABILIDADES

2. E da responsabilidade do Conselho de Administragéo da sociedade BIZ Valor — Sociedade Corretora, S.A, a
preparagdo de demonstragdes financeiras, em conformidade com as Nommas de Contabilidade Ajustadas
definidas pelo Banco de Portugal, as quais tém como base a aplicagdo das Normas Intemacionais de Relato
Financeiro (IFRS) tal como adoptadas pela Unido Europeia, com as excepcies definidas pelo Banco de
Portugal, que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posig#o financeira da Empresa, o resultado das
suas operages, a alteragdo no Capital Préprio e os Fluxos de Caixa, bem como a adopgéo de politicas e
critérios contabilisticos adequados e a manutengéo de um sistema de controlo intemo apropriado.

3. A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido profissional e independente, baseada no
nosso exame daquelas demonstragfes financeiras.
AMBITO
4, O exame a que procedemos foi efectuado de acordo com as Normas Téchicas e Directrizes de
Revisdo/Auditoria da Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, as quais exigem que o mesmo seja planeado €
executado com o objectivo de obter um grau de seguranga aceitavel sobre se as demonstragdes financeiras
estdo isentas de distorgdes materialmente relevantes. Para tanto o referido exame inclui:

- a verificagdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagbes constantes das

demonstragdes financeiras e a avaliagio das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos pela

Administragéo, utilizadas na sua preparagao;

- a apreciagdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua divulgacéo, tendo
em confa as circunstancias;

- a verificagdo da aplicabilidade do principio da continuidade; e

- a apreciagdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacéo das demonstragoes financeiras.

CAPITAL SOCIAL: 80.000 EUROS
CONSERVATORIA DO REGISTO COMERCIAL DE LISBOA - NIPC - 504 176 544
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5. O nosso exame abrangeu também a verificagdo da concordéncia da informagéo financeira constante do
Relatorio de Gestéo com as demonstragdes financeiras.

6. Entendemos que o exame efectuado proporciona uma base aceitével para a expresséo da nossa opinigo.

OPINIAO

7. Em nossa opinido, as referidas demonstragbes financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada,
em todos os aspectos materialmente relevantes, a posigéo financeira da sociedade BIZ Valor — Sociedade
Corretora, S.A, em 31 de Dezembro de 2015, o resultado das suas operagdes, as alteracdes no Capital
Proprio e os Fluxos de Caixa no exercicio findo naquela data, em conformidade com as Normas de
Contabilidade Ajustadas, tal como definidas pelo Banco de Portugal.

RELATO SOBRE OUTROS REQUISITOS LEGAIS

8. E também nossa opinido, que a informagao constante no relatério de gestdo é concordante com as
demonstragbes financeiras do exercicio.

Lishoa, 29 de Fevereiro de 2016

Lampreia. Vicosq\& Associado, SROC, Lda.
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RELATORIO E PARECER DO FISCAL UNICO

Senhores Accionistas,
Nos termos legais e estatutarios cumpre-nos apresentar o relatorio da nossa acgéo fiscalizadora bem como o parecer

sobre as contas e relatorio de gestao elaborados pelo Conselho de Administragéo da sociedade BIZ Valor - Sociedade
Corretora, S.A., referentes ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2015.

1 - RELATORIO

1.1 - No decurso do exercicio acompanhamos a actividade da empresa através da informagao contabilistica e dos
esclarecimentos recolhidos junto da Administragao e dos servigos.

1.2 - No desempenhc das nossas fungdes, efectuamos as conferéncias e verificagbes julgadas necessarias nas
circunsténcias e comprovamos a adequabilidade dos critérios valorimétricos. Analisamos, ainda, os aspectos
relacionados com o Controlo Intemo e com a Prevencdo do Branqueamento de Capitais e Financiamento do
Terrorismo, tendo emitido pareceres que foram transmitidos ao Banco de Portugal.

1.3 - N&o tomamos conhecimento de qualquer situagdo que pusesse em causa os preceitos legais aplicaveis e o
contrato de sociedade.

1.4 - Apreciamos o Relatorio de Gestéo elaborado pelo Conselho de Administragéo que relata a situagéo da empresa.
Na nossa qualidade de Revisores Oficiais de Contas emitimos documentos sobre a fiscalizagéo efectuada, entre
0s quais se destaca a certificagéo legal das contas e o relatdrio de concluses e recomendacées de auditoria.

1.5 - Apreciamos ainda a proposta de aplicacéo de resultados.

2 - PARECER
Face ao exposto, somos de parecer que o Relatério de Gestéo, Balango e Contas bem como a proposta de aplicagéo

de resultados da sociedade BIZ Valor — Sociedade Corretora, S.A., relativos ao exercicio de 2015, estdo em
condigbes de ser apresentados para discusséo e votagdo em Assembleia-Geral.

Lisboa, 29 de Fevereiro de 2016
O FISCAL UNICO

LAMPREIA, VIGOSO & ASSOCIADO




